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六、公司及其關係企業最近年度及截至年報刊印日止，如有發生財務週轉困

難情事，應列明其對本公司財務狀況之影響：無。 

七、與財務資訊透明有關人員，其取得主管機關指明之相關證照情形：取得

國際內部稽核師之證照一人。

-171-



 

 

柒、財務狀況及經營結果之檢討分析與風險管理 

一、財務狀況 

單位：新台幣仟元 
年度 

項目 
102 年度 103 年度 

差    異 
金額 % 

流動資產 222,582 423,414 200,832 90.23(註 1)

基金及投資 1,505 1,505 - - 

固定資產 1,350 1,834 484 35.85(註 2)

其他資產 1,170 1,809 639 54.62(註 3)

資產總額 277,153 456,042 178,889 64.55(註 1)

流動負債 131,821 312,550 180,729 137.10(註 4)

其他負債 4,322 3,731 (591) (13.67) 

負債總額 131,910 315,793 183,883 139.40(註 4)

股本 111,450 117,022 5,572 5.00 

資本公積 4,820 4,820 - - 

保留盈餘 28,954 18,407 (10,547) (36.43)(註 5)

累積換算調整數 19 - (19) (100.00)(註 6)

股東權益總額 145,243 140,249 (4,994) (3.44) 

說明超過 20%以上之重大變動主要原因及其影響： 

註 1. 流動資產及資產總額增加：係因本年度應收帳款增加所致。 
註 2. 固定資產：係本年度新成立部門之生財器具增加所致。 
註 3. 其他資產：係本年度存出保證金及遞延費用增加所致。 
註 4. 流動負債及負債總額增加：係本年度美金購料貸款增加所致。 
註 5. 保留盈餘減少：係 102 年度盈餘分配股東所致。 

註 6. 累積換算調整數減少：係 103 年度無此項所致。 
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二、經營結果  

（一）經營結果比較分析表  

單位：新台幣仟元 
項  目  102 年度 103 年度 增(減)金額  變動比例% 備註

營業收入 $ 576,417 944,875 368,458  63.92 註 1 

營業成本  507,311 895,578 388,267  76.53 註 2 

營業毛利  69,106 49,297 (19,809)  (28.66) 註 3 

營業費用  52,530 50,973 (1,557)  (2.96)  

營業利益  16,576 1,676 (14,900)  (89.89) 註 4 

營業外收入  7,559 5,040 (2,519)   (33.32) 註 5 

營業外支出    639   998 359  56.18 註 6 

本期稅前損益  23,496 2,366 (21,130)  (89.93) 註 7 

所得稅費用(利益)   4,264  1,110 (3,154)  (73.97) 註 8 

本期損益 $ 19,232 1,256 (17,976)  (93.47) 註 9 

       

增減比例超過 20%以上之變動分析說明： 

1.營業收入增加：103 年度主要增加在記憶體品牌代理產品及新成立板卡品牌代理產品

之故。 
2.營業成本增加：103 年度營業收入增加相對成本亦增加。 
3.營業毛利減少：103 年度高毛利工控板卡產品營業比重下降。 
4.營業利益減少：103 年度營業費用比 102 年度減少之下，營業利益下降誠屬高毛利工

控板卡產品營業比重下降。 
5.營業外收入減少：103 年度衍生性商品 CLN 固定收益減少。 
6.營業外支出增加：103 年度購料貸款利息增加。 
7.稅前淨利減少：係 103 年度在高毛利產品出貨比重減少效益顯現下，營業毛利鉅減，

稅前淨利因而大幅降低。 
8.所得稅費用減少：係 103 年度稅前損益減少所致。 
9.本期淨利減少：係 103 年度在高毛利工控板卡產品出貨比重減少致使營業毛利減少，

營業利益鉅減，本期淨利因而大幅降低。 
 
（二）104 年預期銷售數量與其依據，對公司未來財務業務之可能影響及因應計畫： 

本公司民國一Ｏ四年度，主要產品之預計銷售目標主要是參酌未來市場需求

及景氣前景、業務開發能力及簽約客戶訂單等因素，以及品牌代理之市場供需狀

況而擬訂。 

            本公司在民國一Ｏ四年度的營運主軸上亦將持續專研強化 IPC 工控板卡、美 
容美甲光療機產品系列、記憶體及板卡品牌代理等三大系列產品線，並藉由既有

客群提供工業電腦記憶體/模組及高階伺服器記憶體/模組，以及代理知名品牌

-173-



 

Micron Lexar、技嘉板卡等全系列產品，因此預期本公司民國一Ｏ四年應會有穩

定持續的成長。 
 

三、現金流量 

（一）最近年度現金流量變動之分析說明： 
 

102 年度 103 年度 增 減 比 例 

現金流量比率 -6.96% -22.12% -15.16% 

現金流量允當比率 -186.57% 77.98%   264.55% 

現金再投資比率 -7.06% -66.12% -59.06% 

註 1：來自營業活動之現金為淨流出或減除現金股利後金額為負數者。 

增減比例變動說明： 
本公司民國 103 年現金流量比率、現金再投資比率均較 102 年度減少，係 103
年度負債增加及 103 年度發放現金股息；至於現金流量允當比率，103 年度比

102 年度增加，乃存貨增加所導致。 
 

（二）未來一年現金流動性分析 

單位：新台幣仟元 

期初 
現金餘額 

(1) 

預計全年來自

營業活動淨現

金流量(2) 

預計全年現

金流出量 
(3) 

預計現金剩

餘(不足)數額
(1)+(2)-(3) 

預計現金不足額 
之補救措施 

融資計劃 理財計劃

71,100 (69,100) (82,340) (80,340) 80,340 0 

預計民國 104 年度現金流量變動流動之分析： 
1. 營業活動：係預計民國 104 年度之營收持續成長，然而應收款項及存貨增加，

而產生營業活動之淨現金流出。 
2. 投資及融資活動：民國 104 年度投資固定收益的部位比 103 年度減少，產生

投資活動淨現金流入。但還是無法因應 104 年度營收成長，所產生營運資金

需求之增加，預計全年度現金將淨流出。 
3. 預計現金不足額之補救措施：以短期銀行融資支應。 
 

四、最近年度重大資本支出對財務業務之影響：無。 

年 
度項 目 
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五、最近年度轉投資政策、其獲利或虧損之主要原因、改善計劃及未來一年

投資計畫：無。 

六、風險事項 

分析評估最近年度及截至年報刊印日止之下列事項： 

（一）利率、匯率變動、通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施： 

(1)利率變動對公司損益之影響及未來因應措施 

本公司利息費用支出及收入主係來自銀行短期借款之利息支出及銀行存款利

息收入，103 年之利息收入及利息費用分別為 192 仟元及 998 仟元，占當期營

業收入淨額之比率分別為 0.02%及 0.11%，利率變動對本公司損益之影響尚屬

有限。另本公司與銀行保持良好關係，隨時掌握利率變化，並視各家銀行資

金成本機動調整往來銀行借款金額。 

(2)匯率變動對公司損益之影響及未來因應措施 

本公司有以外幣計價之進出口業務資金往來，103 年底之兌換盈餘為 1,622 仟

元，占當期營業收入淨額之比率為 0.17%。本公司為因應匯率變動之措施為採

用以外幣資產與負債維持等同水位的自然避險方式來規避匯率變動產生之風

險。除銷貨、進貨儘可能以美元報價外，在收付款方面亦儘量採取美元收付；

同時將收款付款等交易條件儘量趨於一致，行庫融資款新台幣與美元靈活運

用，並使公司美元持有部位維持在一定水準，以降低匯率變動所產生之衝擊。 

(3)通貨膨脹對公司損益之影響及未來因應措施 

近年來國際經濟因原物料及能源吃緊致使物價上漲，但本公司隨時注意原物

料市場價格之波動，與供應商及客戶間均保持良好互動關係，適時反應成本，

將通貨膨脹對損益之影響控制在最小可能範圍內，未來將密切注意相關經濟

環境變化及市場情勢變動，降低公司受影響程度。 

（二）從事高風險、高槓桿投資、資金貸與他人、背書保證及衍生性商品交易之政策、

獲利或虧損之主要原因及未來因應措施： 
本公司最近年度並未從事高風險、高槓桿投資活動，亦無資金貸與他人、背書保

證。103 年度從事衍生性商品交易(信用聯結結構商品 CLN)，累計契約總金額為

85,400 仟元，已沖銷契約契約總金額 69,500 仟元，已沖銷契約本年度認列已實現

損益金額 1,986 仟元，年底未沖銷契約總金額 35,900 仟元，未沖銷契約本年度認

列未實現損益金額 152 仟元。 

 

（三）未來研發計劃及預計投入之研發費用： 

(1)未來研發計畫： 
目前本公司主要從事 IPC 工控板卡、美容美甲光療機產品系列及代理與通路服
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務，未來本公司除在原有產品上持續研發外，亦開發代理及通路相關產品，以

增強產品利基性。 
 

(2)預計投入研發費用 
本公司 103 年之研發費用為 4,774 仟元，占營收比例為 0.51%，今年預計約共

投入 5,250 仟元之研發費用以開發新產品。 

因係屬本公司主要產品之持續更新及開發或為整合運用，預計投入之研發費用

以公司營業收入以為支應；客製產品並向開發案客戶收取 NRE 技術服務收入， 
未來研發計劃之影響因素主要在於人才。 

 

（四）國內外重要政策及法律變動對公司財務業務之影響及因應措施： 
本公司遵循法令，並由財務、會計、稽核及董事長室對重要政策及法律變動提供

評估、建議並規劃因應措施，並配合調整公司內部制度及營運活動，以期符合法

令之規定，降低對公司財務業務之影響。 

 

（五）科技改變及產業變化對公司財務業務之影響及因應措施： 
本公司設有產品資源及開發團隊，將隨時注意產業及相關科技之變化，並視情況

加派專案人員評估研究，對公司未來發展及財務業務發生影響性之因應措施。最

近年度及截至年報刊印日止，並無重要科技改變及產業變化致對本公司財務業務

有重大影響之情事。 
 

（六）企業形象改變對企業危機管理之影響及因應措施： 
本公司自成立以來，即本持誠信經營原則，對公司形象更是重視，故本公司截至

目前為止尚無重大形像改變而造成企業危機之情事。 

 
（七）進行併購之預期效益、可能風險及因應措施：無。 
 
（八）擴充廠房之預期效益、可能風險及因應措施：無。 
 
（九）進貨或銷貨集中所面臨之風險及因應措施： 

(1)進貨集中所面臨之風險 
本公司進貨品項以記憶體模組及板卡、VGA 卡為大宗，由於生產及通路廠商

眾多，除因佔進貨總額百分之十以上之客戶屬二家代理性質供應商致比例偏高

外，其餘進貨比率皆低於 10%，且主要原料多保持二家以上之供應商，故尚無

進貨來源過度集中或供貨短缺之情事。 

(2)銷貨集中所面臨之風險 
本公司103年度單一銷貨客戶之銷貨金額佔該年度銷貨收入淨額10%以上者，

比重為33.31%，比102年度單一銷貨客戶之銷貨金額佔該年度銷貨收入淨額
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10%以上者，比重36.49%，下降3.18%。係本公司除持續鞏固既有客戶外，亦

積極開拓新市場及新客源，逐漸降低客戶銷售集中之風險。 
 
（十）董事、監察人或持股超過百分之十之大股東，股權之大量移轉或更換對公司之影

響、風險及因應措施：無。 
 
（十一）經營權之改變對公司之影響、風險及因應措施： 

截至年報刊印日止，本公司並無任何經營權改變的風險發生。 
 
（十二）訴訟或非訟事件，應列明公司及公司董事、監察人、總經理、實質負責人、持

股比例超過百分之十之大股東及從屬公司已判決確定或尚在繫屬中之重大訴

訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對股東權益或證券價格有重大影響者，

應揭露其系爭事實、標的金額、訴訟開始日期、主要涉訟當事人及截至年報刊

印日止之處理情形：無。 
 
（十三）其他重要風險及因應措施： 

1. 風險管理政策 

    本公司為因應日趨詭譎多變的經濟金融環境，加強企業風險之管理，以便

達到風險控管之目的，進而增加股東權益價值。 

2. 風險管理之組織架構 

組織名稱 權責範圍 

董事會(含獨立董事) 訂定風險管理政策、架構、確保風險管理機制之

有效性。 

高階管理階層 

(總經理、副總經理) 

執行董事會風險管理決策、風險管理及溝通、負

責經營決策規劃，降低策略性風險。 

稽核室 依據內控及稽核計劃定期查核，確保各執行風險

控管是否確實執行。 

3. 風險管理組織表 

重要風險評估事項 風險控制直接單

位 

風險審議

及控制 

董事會 

(一)利率、匯率變動  

財會部 

 

董事長 

 

董事會： 

最終決策單位 

 

稽核室： 

風險之追蹤 

(二)高風險高槓桿投資、資金貸

與他人背書保證及衍生性商品交

易 

(三)未來研發計畫 研發部 高階經營

主管會議 (四)國內外重要政策及法律變動 董事長室 

(五)科技改變及產業變化 研發部 

(六)企業形象改變 董事長室 高階經營
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(七)進行併購 董事長室 主管會議 

(八)擴充廠房 總經理室 

(九)進貨或銷貨集中 IPC 工控卡/記憶

體及板卡品牌代

理事業群 

高階經營

主管會議 

(十)董監或大股東股權移轉 財會部 董事長 

(十一)經營權之改變 董事長室 董事長 

(十二)訴訟或非訟事件 稽核 高階經營

主管會議 

 

七、其他重要事項： 

     (一) 資產負債評價科目提列方式之評估依據及基礎。 

         1.應收帳款 

           本公司應收帳款備抵壞帳採帳齡法，帳齡部份依據稅法提列，但帳款催收如

下：over due 15 天以內業務催收，over due 15 天以上財會催收，over due 30

天以上法務催收，over due 45 天以上委託催收公司催收，103 年度提列備抵

呆帳 0 仟元。 

2.備抵存貨跌價損失 

           本公司存貨備抵跌價損失採庫齡法，提列較稅法嚴格，0-3 個月提列庫存金額

0%，3-6 個月提列庫存金額 25%，6-9 個月提列庫存金額 50%，9-12 個月提列

庫存金額 75%，1 年以上提列庫存金額 100%，103 年度提列備抵存貨跌價損失

2,391 仟元。 

     (二)股票及衍生性固定收益以外之金融商品，係以買價或賣價與現值決定其公平價

值。 

         1.短期金融商品以其在資產負債表上之帳面價值估計其公平價值，因為此類商品

到期日甚近，其帳面價值應屬估計公平價值之合理基礎。此方法應用於現金及

約當現金、應收票據及帳款淨額、其他應收款、短期借款、應付票據及帳款、

其他應付款、其他流動負債。 

         2.以成本衡量之金融資產-非流動，係投資於非公開發行公司，因其未於公開市

場交易，實務上無法估計公平價值。 

     (三)適用避險會計之交易種類、方法、成效、會計處理、風險控制及避險策略。 

         本公司從事以外幣計價之採購及銷貨交易，因外幣(美元)暴露於匯率變動之風險

部位不大，由於外幣交易較集中於工控板卡及記憶體品牌代理營業部門，公司管
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理階層運用自然避險，採用應收帳款加美元現貨之部位與應付帳款加美元購料貸

款之部位比較，判別美元淨額部位再分析市場匯率之變動情形，判斷美元升值或

貶值之趨勢對目前美元淨部位孰方有利後，再調節美元淨部位，達到有效控制外

幣(美元)暴露於匯率變動之風險。至於成效方面，可參閱本公司最近年度財務報

表。 

          

本公司亦考量未來外幣交易金額擴增時，適用避險會計之交易來控制外幣(美元)

暴露於匯率變動之風險之必要性；管理階層視狀況，考量避險交易之成本，並視

需求以買入或賣出遠期外匯合約方式以控制匯率變動所帶來之風險。 

 

     (四)揭露具行業特殊性的關鍵績效指標(Key Performance Indicators，KPI)：不適 

用。 
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捌、特別記載事項 

一、關係企業相關資料 

（一）關係企業合併營業報告書 

1、關係企業圖： 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2、各關係企業基本資料： 

單位：仟元 

企業名稱 設立日期 地        址 實收資本額 主要營業項目

Albatron 

Corp. B.V.I. 
Nov. 1997 

P.O.BOX957, OFFSHORE 
INCORPORATIONS CENTRE, 
ROAD TOWN, TORTOLA, 
BRITISH VIRGIN ISLANDS. 

USD 3,710 轉投資控股 

 

3、推定為有控制與從屬關係者其相同股東資料：無。 

4、整體關係企業經營業務所涵蓋之行業： 
本公司及其子公司主要經營業務為工控板卡、高階記憶體模組、光學觸控模組

等之開發、銷售及售後服務。 

5、各關係企業董事、監察人與總經理之姓名及其對該企業之持股或出資情形； 

企業名稱 職稱 姓名或代表人
持有股份 

股數 持股比率

Albatron Corp.(BVI) 董事 柯聰源 3,710,200 100% 

 

青雲國際科技股份有限公司 

(Albatron Technology Co.,Ltd) 

Albatron Corp (B.V.I) 
100%

-180-



 

6、關係企業營運概況： 

單位：新台幣仟元 

企業名稱 資本額 資產總額 負債總額 淨值 營業收入 營業利益 本期損益

(稅後) 
每股盈餘

(稅後)(元)

Albatron Corp. B.V.I. 124,426 0 0 - - - -

註 1：ALBATRON CORP.(B.V.I.)已清算註銷，本公司於一○三年度認列清算利益 19 仟元。 

 

 

（二）關係企業合併財務報表： 

本公司民國一Ｏ三年度(自一Ｏ三年一月一日至十二月三十一日止)依「關係企業

合併營業報告書關係企業合併財務報表及關係報告書編製準則」應納入編製關係

企業合併財務報表之公司與依財務會計準則公報第七號應納入編製母子公司合併

財務報表之公司均相同，且關係企業合併財務報表所應揭露相關資訊於前揭母子

公司合併財務報表中均已揭露，爰不再另行編製關係企業合併財務報表。 

 

（三）關係報告書：不適用。 
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二、最近年度及截至年報刊印日止，私募有價證券辦理情形： 

項     目 101 年第一次私募（註 1） 
發行日期：102 年 1 月 15 日 

私募有價證券種類（註 2） 普通股 

股東會通過日期與數額（註 3） 股東會通過日期 ：101 年 6 月 20 日 
數額：不超過 10,000,000 股 

價格訂定之依據及合理性 

定價日前一、三或五個營業日擇一計算；定價日前三十個營業
日；以上列二基準計算價格較高者之普通股收盤價簡單算數平
均數扣除無償配股除權及配息，並加回減資反除權後之股價為
參考價格。另私募普通股每股價格不得低於參考價格之八成，
亦不得低於股票面額。 
本次私募價格係不低於參考價格之八成，亦不得低於股票面
額，故應屬合理。 

特定人選擇之方式（註 4） 

1.依證券交易法第四十三條之六及財政部證券暨期貨管理委員
會民國九十一年六月十三日(91)台財證(一)字第 0910003455
號函規定之對象。 

2.授權董事長以對公司未來營運能產生直接或間接助益者為首
要考量。 

辦理私募之必要理由 公募取得資金恐有困難。 

價款繳納完成日期 101.11.22 

應募人資料 

私募對象 
(註 5) 

資格 
條件 
(註 6)

認購數量 與公司關係
參與公司
經營情形

趙晟 第二款 200,000 無 無 

盧美惠 第二款 150,000 無 無 

游德煌 第二款 1,600,000 無 無 

邱璟惠 第二款 50,000 無 無 

廖國鑄 第二款 30,000 無 無 

林信勇 第二款 100,000 無 無 

劉兆茜 第二款 280,000 無 無 

實際認購價格（註 7） 每股新台幣 12 元 

實際認購價格與參考價格差異（註 7） 3 元 (參考價格 15 元；實際認購價格 12 元) 

辦理私募對股東權益影響(如:造成累積虧損增加…) 以每股新台幣 12 元溢價發行，實際認購股數 2,410,000 股，資
本公積增加 4,820 仟元。 

私募資金運用情形及計畫執行進度 本次現金增資用於充實營運資金，業於 101 年第四季執行完畢。

私募效益顯現情形 改善財務結構，提高流動比率。 

註 1：欄位多寡視實際辦理次數調整，若有分次辦理私募有價證券者應分別列示。 
註 2：係填列普通股、特別股、轉換特別股、附認股權特別股、普通公司債、轉換公司債、附認股權公

司債、海外轉換公司債、海外存託憑證及員工認股權憑證等私募有價證券種類。 
註 3：屬私募公司債而無需股東會通過者，應填列董事會通過日期與數額。 
註 4：辦理中之私募案件，若已洽定應募人者，並將應募人名稱或姓名及與公司之關係予以列明。 
註 5：欄位多寡視實際數調整。 
註 6：係填列證券交易法第 43 條之 6 第 1 項第 1 款、第 2 款或第 3 款。 
註 7：實際認購(或轉換)價格，係指實際辦理私募有價證券發行時，所訂之認購(或轉換)價格。 
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三、最近年度及截至年報刊印日止子公司持有或處分本公司股票情形：無。 

四、其他必要補充說明事項：無。 
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玖、最近年度及截至年報刊印日止，如發生本法第三十六條第二項

第二款所定對股東權益或證券價格有重大影響之事項：無。 
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青雲國際科技股份有限公司

負責人：柯聰源

中華民國一○四年五月二十九日






